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CALIFICACION DE RIESGO: AA+U Aaa AA+U
Indicadores Macro 2 2020 2021 202 2023 2024
Crecimiento PIB Real (%) 250 |- 220 580 1.90 250 230 1.80
Inflacién (%) 1.82 4.70 470 8.02 4.13 310 240
Tasa de Desempleo (%) 3.68 8.09 5.35 3.63 3.63 4.00 4.10
Tasa Interés Banco Central (%) 175 025 0.25 450 550 5.05
Balance Cta. Corriente (% PIB) |- 205 |- 282 |- 368 |- 393 |- 330 |- 310 |- 3.10
Deuda de Gobierno (% PIB) 108.07 131.99 124.96 120.03 122.15 123.26 126.55
* Proyeccion
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Fuente: Bloomberg

INFORMACION RELEVANTE

La economia de Estados Unidos se enfria. Los altos tipos de interés que mantenido la Reserva Federal para combatir la inflacion han hecho mella en la primera economia
del mundo. El producto interior bruto (PIB) crecié en el primer trimestre del afio a una tasa trimestral anualizada del 1.4%, segun la segunda revisién llevada a cabo por la
Oficina de Andlisis Econémico, dependiente del Departamento de Comercio. Aunque es una décima mas que en la estimacion anterior, supone un frenazo en seco frente
a anteriores trimestres y la expansién mas moderada desde que el PIB se contrajo en el segundo trimestre de 2022. En el tercero de 2023, la economia crecié a un ritmo
trimestral anualizado del 4,9% y en el cuarto, al 3,4%. Aun asi, el dato es ligeramente superior al que esperaban los analistas.

La economia estadounldense pierde V|gor en pleno afo electoral, aunque todavia mantiene una baja tasa de desempleo. El dato se publica en el dia en que esta
previsto el ¢ entre | an a las elecci presidenciale iembr Biden y D mp. en el que la economia sera uno de los
asuntos a tratar. El descontento de los mudadanos sobre la situacion se debe sobre todo a la fuerte subida de los precios durante el mandato de Biden, marcado por la
recuperacién pospandémica, con sus cuellos de botella, y por la guerra de Ucrania y el choque de oferta que supuso sobre los alimentos y la energia. La fortaleza del
consumo ha sido el principal motor de la economia estadounidense. Su resistencia ha desafiado las expectativas y se ha basado tanto en la fuerte creacion de empleo
como en la extraordinaria bolsa de ahorro acumulada durante la pandemia gracias a las ayudas publicas y el menor gasto derivado del conflnamlento Ahora, el mercado
laboral se esta enfriando y, segun los célculos de la Reserva Federal de San Francisco, ese a A
agotado. Los estadounidenses estan tirando de tarjetas de crédito y la morosidad esta aumentando Son senales de que eI prlnC|paI motor de la economia plerde
potencia. Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg

TITULOS INSCRITOS

” o Minimo L
Titulos Vencimiento i Rendimiento
Inversion
T Govt 2 years 30/06/2026 usb $ 100.00 475
T Govt 4 years 15/06/2027 usb $ 100.00 457
T Govt 5 years 30/06/2029 usb $ 100.00 443
T Govt 9 years 30/06/2031 usb $ 100.00 443
T Govt 29 years 15/05/2034 UsD $ 100.00 4.46
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